Ministerio de

ECONOMIA

FINANZAS PUBLICAS

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

DECISION DE EJECUCION DEL PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO 2010

Se suscribe la presente Decision de Ejecucion del Programa Fiscal - Financiero 2010, enfre
el MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS representado por su fitular, Lic: Luis
Alberto Arce Catacora, en adelante MEFP y el BANCO CENTRAL DE BOLIVIA representado
por su Presidente a.l, Lic. Gabriel Loza Telleria, en adelante BCB.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucidn Politica del Estado [{CPE) promulgada el 7 de Febrero de 2009, en su
articulo 306, inciso |, establece que el modelo econdmico boliviano es plural y esta
orientado a mejorar la colidad de vida y el vivir bien de todas las belivianas y bolivianos.

Que los atribuciones del MEFP, segun el articulo 52 del Decrefo Supremo: 29894 de
Estructura Organizativa del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional, en su inciso b)
establece la atribucion de fermular, programar, ejecutar, controlar y evaluar las politicas
fiscales y financieras.

Que la CPE, establece en su arficulo 326 que “El Estado, a través del Organo Ejecutivo,
determinard los objetivos de la polifica monetaria y cambiaria del pais, en coordinacion
con el BCB."

Que el Decreto Supremo 29894, en el articulo 52, inciso ¢}, referido a las atribuciones del
MEFP, incluye “determinar, programar, controlar y evaluar las politicas monetaria y
carmbiaria en coordinacion con el BCB™.

Que el Decreto Supremo 29894 en el articulo 52, inciso h) referido a las atribuciones del
MEFP, establece la atribucion de desarrollar € implementar politicas que permitan
precautelar la sostenibilidad fiscal, financiera y de endeudamiento de los drganos y
entidades publicas.

Que la CPE establece en su articulo 327 gue: "El BCB es ung institucion de derecho
publico, con personalidad juridica y pafimonio propio. En el marco de la politica
economica del Estado, es funcidon del BCB mantener ta estabilidad del poder adquisitivo
intermo de la moneda, para contribuir al desarrolio economico 'y social”,

Que la CPE establece en su articulo 328 que: "Son atribuciones del BCB, en coordinacién
con la politica economica delerminada por ef .Orgono Ejeculivo, ademds de las
senaladas por lo Ley: Determinar y ejecutar la polifica monetaria. Ejecutor la politica

L’ cambiaria, Regular el sistema de pagos, Autorizar la emision de la moneda. Administrar 1o
reservas internacionales”
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Que de acuerdo con los articulos 3, 6 y 54 (inciso 1) de la Ley No 1670, de 31 de oclubre
de 1995, el BCB tiene responsabilidad por la elaboracién del Programa Monetario Anual
de cada gestion.

Que el arficulo 4, segundo parrafo, de la Ley No. 1670 del BCB, de 31 de Octubre de 1995,
dispone que la relacién del BCB con el Gobierno se realizard por intermedio del Minisfro
que ejerzo la cartera de Hacienda, hoy Ministerio de Economiay Finanzas PUblicas.

Que el articulo 5 de la citada Ley determina que: “El BCB recomendaré al Gobierno la
adopcion de las medidas oportunas para posipilifar €l cumplimiento de su objeto".

Que el articulo 22 inciso b} de la Ley No. 1670 sefala gue: excepcionalmente el BCB
podra otorgar créditos ‘a favor del Tesoro General de la Nacion (TGN} con voto favorable
de dos tercios de los miembros presentes en reunidon de su Directorio, para ctender
necesidades transitorias de liquidez, dentro de los limites del Programa Monetario.

Que los articulos 73, 74 y 75 de la misma Ley determinan los lineamientos sobre distribucion
de utilidades que el BCB debe sequir.

Que el BCB ha venido cumpliendo con la oplicacion de las polificas monelaria y
cambiaria orientadas al objetivo de mantener el poder adquisifivo intermo de la moneda
nacional y al de contribuir a la estabilidad macroecondmicaq, los gue constituyen bienes
publicos gue deben preservarse.

Que el Plan Nacional de Desarrolio. en su Capitulo VI inciso 6.1.1., senala que “La
concepcion del desarrollo para Vivir Bien implica un cambio, que para ser alcanzado,
liene entre sus requisitos la estabilidod macroeconémica”.

Que de acuerdo a las normas antes sefialadas, e MEFP y el BCB, elaboraron el Programa
Fiscal - Financiero de Gobiermno. el mismo que contempla las proyecciones, los objelfivos y
las metas de la economia boliviana para la gestion 2010.

POR TANTO, EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS Y EL BANCO CENTRAL DE
BOLIVIA DECIDEN:

PRIMERO.
OBJETIVOS Y METAS DE LAS POLITICAS FISCAL, MONETARIA Y CAMBIARIA

En el marco de la CPE y baje un Estado basado en el respeto e igualdad, con principios

de soberania, dignidad, complementariedad, solidaridad y equidad en la distribucion y
redisiribucién del producto social, respetando la pluralidad econdmica: las politicas Fiscal,
Monetaria y Cambiaria se orienfardn hacia la promocién del crecimiento economice y la
estabilidad macroecondmica, con el fin de mejorar la colidad de vida y el vivir bien de_%
todas las bolivianas y los bolivianos. /
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En este senfido, la Politica Fiscal reglizard un manejo eficiente del ingreso y gasto publico y
el fortalecimiento del gasto en inversién para impulsar el sector productivo de! Estado
Plurinacional y lograr el crecimiento esperado en el marco de lo estabilidad
macroecondmica.

La Politica Monetaria tendr@ como objetivo mantener la estabilidad del poder adquisitivo
interno de la moneda. para contribuir al desarrelio econémico y social.

La Polifica Cambiaria estarg dirigida a consolidar el proceso de estabilizacién de la
inflacion, promoviendo ia bolivienizacion de la economia nacional para preservar la
estabilidad del sistema financiero nacional y la mitigacién de los efectos de chogues
externos,

SEGUNDO.
INSTRUMENTACION DE LAS POLITICAS FISCAL, MONETARIA Y CAMBIARIA

El MEFP en el marco de los cbjefivos senalados en el numeral PRIMERO, determinara la
naturaleza y alcance de los instrumentos de las medidos de politica fiscal. Asimismo, en el
marco de los referidos objetivos, el MEFP en coordinacion con el BCB, determinard lo
naturaleza y alcarice de los insfrumentos de las politicas monetaria y cambiaria a utilizar.

TERCERO.
INFORME DE RESULTADOS DE LAS POLITICAS FISCAL, MONETARIA Y CAMBIARIA

En el marco del control social a la gestion publica en todos los niveles del Estado, se
presentaran al final de la gestién los resultados de la aplicacién de las politicas. El
documento seré preparado y presentado conjuntamente por el MEFP y el BCB.

El MEFP, publicard anuaimente lo Memoria Fiscal y el Dossier Fiscol en los que se
presentard el desempenc del sector publico a nivel de los ingresos y gastos fiscales, la
administracién etectiva de los recursos, la inversion publica come pilar fundamental para
el desarrolio del sector productivo nacicnal y la sostenibilidad fiscal.

Fl BCB publicard anuaimente la Memoria institucional en la que se expondran los
resultados de la aplicacion de sus politicas y sus estados financieros y semestralmente el
Informe de Politica Monetaric donde se describird lo evolucion reciente de la inflacion y
las perspectivas mas probables para el bienioc en curso.

Estos informes, seran presentodos a las Comisiones correspondienies de la Asambleo
_——legislativa Plurinacional y a olras instancias para su difusion,
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CUARTO.
PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO

El MEFP y el BCB acuerdan el Programa Fiscal - Financiero 2010, que define las principales
metads macroeconémicas para esta gestion:

METAS CUANTITATIVAS DEL PROGRAMA FISCAL - FINANCIERO 2010
(Flujos acumulados desde el 1° de Enero de 2010)

| Trimestre 1l Trimestre 11l Trimestre IV Trimesire
En millones de bolivianos

superdavit () Défict {+) del Sector Publico 108 385 1.854 &6.247
Financigmiento Interno del Sector Publico 1594 251 1.452 4,874
Crédito inlemo Neto del BCB ol SPINF 363 601 |.942 5.427
Crédito Interno Neio tofdl 1.083 1.975 2,743 4,408

En millones de dolares

Seservas infernaciongles Netas del BCB -250 -240 =220 -400
Fuente: Ministerio de Economiay Finanzas Publicos [MEFP) y Banco Central de Bolivia {BCB)
Baborocién; MEFP-BC2

Las metas cuantitativas fueron establecidas en funcidn de las proyecciones 2conomicacs
acordadas entre el MEFP y el BCB. Para este proposito se estimo un crecimiento del PIB
entre 4,5% y 5.5%.y una inflacién de fin de periodo en un rango entre 3.5% y 5.5%. Las
proyecciones fiscales resultan en un déficit de alrededor de 4.9% del PIB.

QUINTO.
CREDITOS DE LIQUIDEZ

En virtlud del articulo 22 de la Ley 1670 inciso b), y con la finalidad de permitirle al BCB un
manejo adecuado de 1a polifica monetaria, iodo crédito de liquidez del BCB al TGN
debera estar en & marco del Programa Fiscal - Financiero senalado en el numeral
CUARTO.

£l MEFP ratifica su compromiso de usar un financiamiento de liquidez de hasta 3:150
millones de bolivianos del Ente Emisor en forma circunscrita al Programa Fiscal - Financiero,
de manera fransitoria y comao recurso de ultima instancia.
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SEXTO.
LETRAS Y BONOS DEL TESORO

Con el fin de dar mayor efectividad a las Operaciones de Mercado Abierto (OMA) para
fines monetarios, &l MEFP programarG y comunicard al BCB los montos de colocacion neta
al publico en cada timestre a través de subasta publico y colocacion directa a

inversionistas, para fings de financiomiento fiscal, revisables en forma frimestral.

SEPTIMO. )
PRONOSTICO DE LIQUIDEZ Y ORDENES DE PAGO

FI TGN proporcionard semanaimente al BCB las proyecciones de variaciones de sus
depdsitos en las proximas cuatro semanas, ¢ objeto de contar con un prondstico
adecuade de la liquidez gue permita orientar la colocacién de titulos publicos para fines
de politica fiscal y de politica monetaria. Asimismo, el TGN se compromete a emitir las
érdenes de pago gue afecian a la Cuenta Unica del Tesoro (CUT) con 24 horas de.

anticipacion excepto en casos extraordinarios, debidamente justificados por el IGN,

El TGN y el BCB intercambiaran informacian en forma oporfuna para lograr mejoras en las
proyecciones de liquidez y en la determinacion de los mdrgenes y sobregiros acumulados
en el crédito neto del BCB al SPNF,

OCTAVO.
UTILIDADES DISPONIBLES DEL BCB

Las utiidades disponibles del BCB consistiran en ganancias reglizadas netas de pérdidas
no realizadas. Los montos capitalizades o destinados o constituir reservas serdn exciuidos
de las ulilidades dispenibles.

£l MEFP y el BCB acuerdan que de existic utilidades disponibles en la gestion 2010, éstas
seran utilizadas para el servicio de deuda del Gobigrmo,

NOVENO.
DIFUSION

Los representanies de ambas instituciones podran difundir la presenie Decision de
Ejecucion del Programd Fiscal - Financiero 2010, con fines de transparencia y conirol



Milsterio ds

ECONOMIA

FINANZAS PUBLICAS

DECIMO.
REVISION

El presente Acuerdo de Ejecucion del Programa Fiscal - Financierc 2010, podra ser
revisado en funcién a nuevas disposiciones legales que se emitan,

La Paz, 26 de Enero de 2010

Luis Alberto Arcé Calacora
MINISTRO DE ECONOMIA.
Y FINANZAS PUBLICAS

LOZA TELLERIA
PRESiDENTE (45
FANCO CENTRAL pE BOLIVIA
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